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1. Diagnóstico de la macroeconomía brasileña (1980 – 2009)

Introducción

La siguiente sección pretende resumir las variables macroeconómicas de Brasil, compuestas por el precio interno bruto (PIB) per cápita, el balance de pagos, la inflación y el desempleo para el periodo del 1980 hasta el 2009. 
Inicialmente se estarán analizando los datos anuales los cuales surgen de las variables arriba indicadas. 
A posteriori se estará seccionando la muestra integral en sub-muestras por década, describiendo un análisis macroeconómico de Brasil desde el 1980 hasta el 1990, desde 1991 hasta el 2000 y desde el 2001 hasta el 2009.
El PIB per cápita se estará presentando y analizando en precios constantes (de la moneda local), el balance de pagos se reflejará en dólares estadounidenses y la inflación estará representada en porcentajes de cambio (del año actual en comparación al año anterior), medidos en precios promedios del consumidor.
El análisis se enfocará en la identificación de patrones de escenarios positivos, negativos o escenarios de señales mixtos en el periodo de tiempo observado.

Para el escenario positivo es característico un PIB promedio creciente, una inflación promedia baja (menos del 5 por ciento) y un desempleo bajo (dentro del 3 al 5 por ciento). Bajo esta premisa, el escenario negativo de la macroeconomía reflejaría datos completamente opuestos al escenario positivo, con un PIB decreciente, una inflación y un desempleo creciente mientras el escenario de señales macroeconómicas mixtas reflejaría un resultado combinado entre los datos esperados de un escenario positivo y negativo.
Para detectar razones causales de la data analizada, se estará tomando en consideración la relevancia (y elasticidad) de las variables de la muestra entre sí mismo. 
Adicionalmente se completará la lectura del comportamiento macroeconómico con información de publicaciones económicas.

El origen principal de la data aquí reflejada, cubriendo las variables PIB, balance de pagos e inflación es del “International Monitary Fund (IMF)”
. 
La información de la variable desempleo se origina del “International Labour Organization (ILO) Department of Statistics”.

Preparación de data
La siguiente tabla muestra las variables PIB per cápita (en precios constantes y moneda local (Reales)), inflación (porcentajes de cambio del año anterior), balance de pagos (en dólares estadounidenses; unidad: en billones), siendo el año 2000 el año base para los precios del consumidor.

Tabla 1

	Año
	PBI per cápita
	Inflación
	Balance de pagos

	
	En precios constantes y moneda local (Reales)
	Porcentajes de cambio del año anterior
	En dólares estadounidenses. Unidad: en billones. 

	1980
	5,764.13
	90.23
	-12.81

	1981
	5,382.55
	101.73
	-11.74

	1982
	5,289.57
	100.54
	-16.31

	1983
	4,993.59
	135.03
	-6.84

	1984
	5,139.68
	192.12
	0.04

	1985
	5,424.13
	225.99
	-0.23

	1986
	5,712.45
	147.14
	-5.65

	1987
	5,799.77
	228.34
	-1.44

	1988
	5,702.88
	629.12
	4.17

	1989
	5,775.66
	1430.72
	1.03

	1990
	5,436.92
	2947.73
	-3.79

	1991
	5,400.83
	477.39
	-1.41

	1992
	5,284.50
	1022.45
	6.15

	1993
	5,457.01
	1927.38
	-0.59

	1994
	5,686.06
	2075.83
	-1.68

	1995
	5,834.87
	66.01
	-18.38

	1996
	5,869.87
	16.01
	-23.50

	1997
	5,976.81
	6.93
	-30.45

	1998
	5,890.30
	3.21
	-33.42

	1999
	5,817.68
	4.86
	-25.34

	2000
	5,978.67
	7.06
	-24.23

	2001
	5,968.71
	6.84
	-23.22

	2002
	6,038.13
	8.43
	-7.64

	2003
	6,018.85
	14.78
	4.18

	2004
	6,271.38
	6.60
	11.68

	2005
	6,378.45
	6.88
	13.99

	2006
	6,581.43
	4.20
	13.64

	2007
	6,905.04
	3.64
	1.55

	2008
	7,184.29
	5.67
	-28.19

	2009
	7,101.02
	4.90
	-24.33


La información arriba tabulada se accedió a través del IMF, el 26/06/10 (http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2010/01/weodata/weorept.aspx?sy=1980&ey=2009&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&pr1.x=43&pr1.y=13&c=223&s=NGDPRPC%2CPCPIPCH%2CBCA&grp=0&a=). 
La siguiente información refleja el desempleo de Brasil desde el año 1981 hasta el año 2007, originado desde el “International Labour Organization (ILO) Geneva”, accedido el 26/06/10 (http://laborsta.ilo.org/STP/guest). 
Se concentrará la información en el vector más integral de la muestra resultante del ILO; el resultado de la encuesta “Labour Survey” que contempla la fuerza laboral masculina y femenina (1980 – 2007). 
Tabla 2

	Año
	Desempleo

	
	En miles de personas

	1980
	

	1981
	2023.12

	1982
	2533.00

	1983
	2474.21

	1984
	2234.35

	1985
	1875.28

	1986
	1380.24

	1987
	2132.98

	1988
	2319.42

	1989
	1891.00

	1990
	2367.48

	1991
	

	1992
	4573.30

	1993
	4395.60

	1994
	

	1995
	4509.80

	1996
	5076.20

	1997
	5881.80

	1998
	6922.60

	1999
	7639.10

	2000
	

	2001
	7853.43

	2002
	7958.48

	2003
	8639.96

	2004
	8263.80

	2005
	8953.00

	2006
	8210.00

	2007
	8059.55

	2008
	

	2009
	


Por la ausencia de los datos para los años 1980, 1991, 1994, 2000, 2008 y 2009, se estarán determinando las informaciones faltantes mediante la ecuación de tendencia de la muestra existente y los promedios entre los años existentes. 
Con esto se puede incorporar la matriz de la variable “desempleo” a la matriz de las variables señaladas en la tabla 1.
Como se podrá apreciar, se utilizará para la primera proyección (1980) la ecuación de la línea de tendencia polinómico con un RR significativo del 91.6%.

Gráfica 1: 
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Para el resto de la data de los años faltantes, se utilizarán promedios del los valores anteriores de la serie, facilitando la siguiente matriz de desempleo final:

Tabla 3 (el método indica el mecanismo utilizado para completar la data faltante): 

	Año
	Desempleo
	Desempleo
	Método

	
	En miles de personas original
	Complementado
	

	1980
	
	1998.10
	Tendencia

	1981
	2023.12
	2023.12
	Original

	1982
	2533.00
	2533.00
	Original

	1983
	2474.21
	2474.21
	Original

	1984
	2234.35
	2234.35
	Original

	1985
	1875.28
	1875.28
	Original

	1986
	1380.24
	1380.24
	Original

	1987
	2132.98
	2132.98
	Original

	1988
	2319.42
	2319.42
	Original

	1989
	1891.00
	1891.00
	Original

	1990
	2367.48
	2367.48
	Original

	1991
	
	3470.39
	Promedio

	1992
	4573.30
	4573.30
	Original

	1993
	4395.60
	4395.60
	Original

	1994
	
	4452.7
	Promedio

	1995
	4509.80
	4509.80
	Original

	1996
	5076.20
	5076.20
	Original

	1997
	5881.80
	5881.80
	Original

	1998
	6922.60
	6922.60
	Original

	1999
	7639.10
	7639.10
	Original

	2000
	
	7746.27
	Promedio

	2001
	7853.43
	7853.43
	Original

	2002
	7958.48
	7958.48
	Original

	2003
	8639.96
	8639.96
	Original

	2004
	8263.80
	8263.80
	Original

	2005
	8953.00
	8953.00
	Original

	2006
	8210.00
	8210.00
	Original

	2007
	8059.55
	8059.55
	Original

	2008
	
	7390.70
	Proyección: Cambio de últimos originales

	2009
	
	7255.26
	Proyección: Cambio de últimos originales


Con las tablas 1 y 3 se consolida la matriz del análisis:

Tabla 4:

	Año
	PIB per cápita
	Inflación
	Balance de pagos
	Desempleo

	
	En precios constantes y moneda local (Reales)
	Porcentajes de cambio del año anterior
	En dólares estadounidenses. Unidad: en billones. 
	En miles de personas.

	1980
	5,764.13
	90.23
	-12.81
	1998.10

	1981
	5,382.55
	101.73
	-11.74
	2023.12

	1982
	5,289.57
	100.54
	-16.31
	2533.00

	1983
	4,993.59
	135.03
	-6.84
	2474.21

	1984
	5,139.68
	192.12
	0.04
	2234.35

	1985
	5,424.13
	225.99
	-0.23
	1875.28

	1986
	5,712.45
	147.14
	-5.65
	1380.24

	1987
	5,799.77
	228.34
	-1.44
	2132.98

	1988
	5,702.88
	629.12
	4.17
	2319.42

	1989
	5,775.66
	1430.72
	1.03
	1891.00

	1990
	5,436.92
	2947.73
	-3.79
	2367.48

	1991
	5,400.83
	477.39
	-1.41
	3470.39

	1992
	5,284.50
	1022.45
	6.15
	4573.30

	1993
	5,457.01
	1927.38
	-0.59
	4395.60

	1994
	5,686.06
	2075.83
	-1.68
	4452.70

	1995
	5,834.87
	66.01
	-18.38
	4509.80

	1996
	5,869.87
	16.01
	-23.50
	5076.20

	1997
	5,976.81
	6.93
	-30.45
	5881.80

	1998
	5,890.30
	3.21
	-33.42
	6922.60

	1999
	5,817.68
	4.86
	-25.34
	7639.10

	2000
	5,978.67
	7.06
	-24.23
	7746.27

	2001
	5,968.71
	6.84
	-23.22
	7853.43

	2002
	6,038.13
	8.43
	-7.64
	7958.48

	2003
	6,018.85
	14.78
	4.18
	8639.96

	2004
	6,271.38
	6.60
	11.68
	8263.80

	2005
	6,378.45
	6.88
	13.99
	8953.00

	2006
	6,581.43
	4.20
	13.64
	8210.00

	2007
	6,905.04
	3.64
	1.55
	8059.55

	2008
	7,184.29
	5.67
	-28.19
	7390.70

	2009
	7,101.02
	4.90
	-24.33
	7255.26


Análisis de data

Para el análisis de la existencia de patrones, señalando escenarios macroeconómicos (positivos, negativos, señales mixtas), se graficarán los porcentajes diferenciales entre los años y sets de variables detallados en la tabla 4.

Con esto resultan los cambios porcentuales de la siguiente tabla 5.
Los años estarán expresados en momentos (ejemplo: 1980 – momento 1, 1981 – momento 2).
Tabla 5:

	Año
	Momento
	PIB per cápita
	Inflación
	Desempleo
	Balance de pagos

	
	
	Diferencial
	Diferencial
	Diferencial
	En dólares estadounidenses. Unidad: en billones. 

	1980
	1
	
	
	
	-12.81

	1981
	2
	-7%
	13%
	1%
	-11.74

	1982
	3
	-2%
	-1%
	25%
	-16.31

	1983
	4
	-6%
	34%
	-2%
	-6.84

	1984
	5
	3%
	42%
	-10%
	0.04

	1985
	6
	6%
	18%
	-16%
	-0.23

	1986
	7
	5%
	-35%
	-26%
	-5.65

	1987
	8
	2%
	56%
	50%
	-1.44

	1988
	9
	-2%
	176%
	9%
	4.17

	1989
	10
	1%
	127%
	-18%
	1.03

	1990
	11
	-6%
	106%
	25%
	-3.79

	1991
	12
	-1%
	-84%
	47%
	-1.41

	1992
	13
	-2%
	114%
	32%
	6.15

	1993
	14
	3%
	89%
	-4%
	-0.59

	1994
	15
	4%
	8%
	1%
	-1.68

	1995
	16
	3%
	-97%
	1%
	-18.38

	1996
	17
	1%
	-76%
	13%
	-23.5

	1997
	18
	2%
	-57%
	16%
	-30.45

	1998
	19
	-1%
	-54%
	18%
	-33.42

	1999
	20
	-1%
	51%
	10%
	-25.34

	2000
	21
	3%
	45%
	1%
	-24.23

	2001
	22
	0%
	-3%
	1%
	-23.22

	2002
	23
	1%
	23%
	1%
	-7.64

	2003
	24
	0%
	75%
	9%
	4.18

	2004
	25
	4%
	-55%
	-4%
	11.68

	2005
	26
	2%
	4%
	8%
	13.99

	2006
	27
	3%
	-39%
	-8%
	13.64

	2007
	28
	5%
	-13%
	-2%
	1.55

	2008
	29
	4%
	56%
	-8%
	-28.19

	2009
	30
	-1%
	-14%
	-2%
	-24.33


Con esto se pueden observar los siguientes ciclos macroeconómicos del año 1980 hasta 2009:

Gráfica 2 (en porcientos diferenciales): 
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Por el comportamiento perfectamente cíclico del balance de pagos, se decidió reflejarlo con sus datos reales y no en porcentajes de cambios:

Gráfica 3 (en USD billones): 
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Se puede observar un comportamiento altamente cíclico de la economía brasileña, teniendo respuestas muy reactivas frente de shocks adversos, especialmente en la variable inflación. Mientras que las variables del PIB per cápita y  balance de pagos se comportan pro-cíclico, por su naturaleza (baja el PIB, baja el balance de pagos/aumenta el déficit), la variable desempleo en comparación con la variable PIB per cápita se comporta anti-cíclico (baja el PIB, aumenta el desempleo).
Como resultado de reformas macroeconómicas durante de los años 90, se puede detectar a partir del año 2000 una estabilización del mercado laboral de Brasil, reflejando menos fluctuaciones y constantes reducciones del desempleo.

El balance de pagos siendo en su mayoría negativo, muestra analizado por si mismo, un comportamiento uniformemente cíclico sin mayores fluctuaciones fuera de su línea de tendencia, coincidiendo con las reformas macroeconómicas indicadas.

Integralmente se puede describir a la macroeconomía brasileña como un escenario mixto con más tendencias hacía un escenario negativo que positivo por la influencia fuerte de la inflación, aunque la misma ha variado menos drástico desde el 1995.

La segunda variable de más alto impacto es el déficit casi permanente del balance de pagos, siendo de mucha influencia en una economía más y más abierta a nivel mundial. 

2. Diagnóstico del financiamiento externo de Brasil (2005 – 2009)

Introducción

Esta sección del presente texto se enfocará en presentar la situación de los bonos estatales de Brasil desde los años 2005 a 2009. Se analizarán tanto la emisión de bonos como su rendimiento y precio en el mercado.

En contexto del análisis macroeconómico anterior, se estarán relacionando los datos de los bonos estatales con los datos del déficit gubernamental durante este periodo.

Con esto se puede abstraer el grado de la relación del cambio de la deuda pública anual con el grado de financiamiento internacional del país a través de bonos como resultado de esto.

Como punto asociado a éste análisis, se estará identificando la covariancia entre el precio de los bonos y el rendimiento de los mismos. 

Para señalar la relevancia macroeconómica de los bonos para Brasil, se compararán las fuentes del financiamiento del país a nivel de bonos, acciones y de préstamos sindicados.

La fuente de datos principal para los análisis mencionados es el “International Monetary Fund – IMF” y sus publicaciones web respectivas.

La emisión de bonos

La siguiente tabla muestra el total de emisiones en bonos por año, del 2005 hasta el 2009, en millones de dólares.
Se puede observar que Brasil tiende a optar cada vez menos a utilizar la herramienta de venta de bonos como canal de financiamiento del 2005 hasta el 2008, teniendo nuevamente un incremento en el 2009.

Tabla 6:

	Año
	Momento
	Bonos emitidos (a precios de venta) en USD millones

	2005
	1
	$17.769,00

	2006
	2
	$12.303,90

	2007
	3
	$9.916,90

	2008
	4
	$6.734,70

	2009
	5
	$10.166,70


El rendimiento de los bonos brasileros
Agregando el vector rendimiento de los bonos de Brasil como índice del “Emerging Market Bond Index – EMBI”, al vector de las emisiones anteriormente vistas, se visualiza una tendencia creciente en el periodo de observación.
Esta tendencia indica que la política brasilera influyó positivamente el crecimiento del valor de sus bonos emitidos, careciendo de fluctuaciones en dicho crecimiento.

Las columnas 5 y 6 de la tabla 7 indican adicionalmente que el rendimiento de los bonos brasileros han sido constantemente y altamente superiores al índice global de rendimiento de bonos del EMBI.

Tabla 7
	Año
	Momento
	Bonos emitidos (a precios de venta) en USD millones
	EMBI Brasil
	EMBI Global
	Por cientos de EMBI Brasil del EMBI Global

	2005
	1
	$17.769,00
	505
	350
	144%

	2006
	2
	$12.303,90
	580
	384
	151%

	2007
	3
	$9.916,90
	633
	409
	155%

	2008
	4
	$6.734,70
	670
	364
	184%

	2009
	5
	$10.166,70
	746
	467
	160%


Estos datos sugieren para el periodo 2005 al 2009 un ambiente atractivo y seguro para el inversionista en bonos del país.
Los precios de los bonos brasileros
En los años observados e independiente del rendimiento positivo de los bonos durante de este margen de tiempo, los precios de los bonos varió con mucha frecuencia y con altas diferencias.
Igual a la tabla anterior, se agregan en la tabla 8 las columnas comparativas a los índices globales en valores absolutos y porcentuales, indicando que el nivel precios de los bonos de Brasil han sido notablemente por debajo del estándar global a partir del año 2007.

Tabla 8

	Año
	Momento
	Bonos emitidos (a precios de venta) en USD millones
	EMBI Brasil
	EMBI Global
	Por cientos de EMBI Brasil del EMBI Global
	Precios de Bonos en puntos base
	Precios de Bonos en puntos base - índice global
	Por cientos de precios de bonos de Brasil del índice Global

	2005
	1
	$17.769,00
	505
	350
	144%
	308
	237
	130%

	2006
	2
	$12.303,90
	580
	384
	151%
	190
	171
	111%

	2007
	3
	$9.916,90
	633
	409
	155%
	220
	255
	86%

	2008
	4
	$6.734,70
	670
	364
	184%
	429
	724
	59%

	2009
	5
	$10.166,70
	746
	467
	160%
	189
	294
	64%


Bonos vs. acciones y de préstamos sindicados.
Para analizar el uso de diferentes fuentes de financiamiento de Brasil del 2005 al 2009, se comprarán en la siguiente tabla la suma en millones de dólares estadounidenses obtenidos por a. bonos y b. préstamos sindicados y acciones.
Para mejor comparación del resultado, se presentarán los totales (a. y b.) para todos los años en una gráfica relacionada.
Tabla 9:

	Año
	Momento
	Financiamiento por Bonos
	Financiamiento por Préstamos y Acciones
	Por ciento de financiamiento por Bonos del total de financiamiento

	
	
	en USD millones
	en USD millones
	en %

	2005
	1
	$17.769,00
	$9.717,00
	65%

	2006
	2
	$12.303,90
	$18.915,50
	39%

	2007
	3
	$9.916,90
	$63.820,50
	13%

	2008
	4
	$6.734,70
	$24.108,40
	22%

	2009
	5
	$10.166,70
	$29.546,80
	26%


Se puede apreciar que solamente en el 2005 Brasil optó por la venta de bonos como su principal fuente de ingresos. En los años 2006 hasta 2009, el financiamiento principal del país ha sido compuesto por préstamos sindicados y por acciones.

Los porcentajes del financiamiento por bonos en relación del financiamiento total indican un punto más bajo del financiamiento por bonos en el 2007 con tendencia de un nuevo crecimiento desde el 2008, representando en el 2009 un poco más de la cuarta parte del financiamiento total. 
La comparación de la suma de la data de los años de ambos tipos de financiamiento de los años 2005 al 2009, muestra solamente el 28% del financiamiento de Brasil se compuso por bonos.
Gráfica 4 (USD 146.108,20MM en Préstamos Sindicados y Acciones & USD 56.891,20 MM en Bonos):
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Siendo una particularidad del financiamiento principal de Brasil a través de préstamos sindicados y de acciones (en vez del financiamiento por bonos), se analizará el crecimiento del mismo de los años 2005 al 2009 en la tabla 10.
Tabla 10:

	Año
	Momento
	Financiamiento por Préstamos Sindicados
	Financiamiento por Acciones

	
	
	en USD millones
	en USD millones

	2005
	1
	$5,934.30
	$3,782.80

	2006
	2
	$7,738.30
	$11,177.10

	2007
	3
	$24,577.60
	$39,242.80

	2008
	4
	$13,673.00
	$10,435.40

	2009
	5
	$11,351.50
	$18,195.20


Se puede apreciar que ambos rubros por separado, superan en total al financiamiento por bonos, siendo la fuente de financiamiento principal de Brasil la del financiamiento por acciones, representando el 40% del financiamiento total.

La diferencia más alta entre las diferentes fuentes y el momento de obtención de financiamiento más alto para Brasil en la serie observada, ha sido en el año 2007 con un total de USD 24,577.60MM en préstamos sindicados, USD 39,242.80MM en acciones y solamente USD 9,916.90MM en bonos.

El financiamiento de préstamos sindicados creció anualmente por un promedio del aprox. 19%, mientras que el financiamiento de acciones creció por 32.3% en el mismo periodo de tiempo.
Poniendo la creación de estímulos económicos de Brasil a través de la venta de acciones en contexto de la deuda pública neta del país, se puede observar que dicha deuda en términos absolutos ha crecido constantemente desde el 2005 y decreció en relación del PIB (data del ministerio del “Banco Central do Brazil”).
Tabla 11:

	Año
	Momento
	Deuda pública neta
	Deuda pública neta

	
	
	En millones y moneda local (RS.)
	En por cientos del PIB 

	2005
	1
	8,691,962.00
	46.4%

	2006
	2
	9,552,651.00
	45.1%

	2007
	3
	10,209,270.00
	42.3%

	2008
	4
	10,760,794.00
	38.0%

	2009*
	5
	11,405,193.00
	36.1%

	*Estimado
	
	


3. Reporte Social de Brasil

Introducción

En el reporte social de Brasil se analizarán las variables de la matriculación en instituciones de enseñanza secundaria, la esperanza de vida al nacer y el coeficiente GINI.

Con estas variables se pretenden de poner en contexto los desarrollos macroeconómicos del país y la evolución social de su población, haciendo énfasis especial a los efectos de “shocks” económicos a la sociedad brasileira. 
Se obtienen los datos aquí representados del “Instituto de Estudios Latinoamericanos” de la universidad de Alcalá.

La matriculación en instituciones educativas de la secundaria (del 1999 hasta el 2005)
La variable de matriculación de educación secundaria se representará en por cientos de la población apta para dicha educación en el país, comparando el indicador contra el comportamiento de esta variable en el promedio para todo Latinoamérica y el Caribe durante el mismo periodo de tiempo.
Tabla 12:

	Año
	Momento
	Tasa neta de matrícula en el segundo nivel de enseñanza - Brasil
	Tasa neta de matrícula en el segundo nivel de enseñanza - LATAM

	
	
	En por cientos del segmento de población apta para la educación secundaria.
	En por cientos del segmento de población apta para la educación secundaria.

	1999
	1
	65,8%
	58,6%

	2000
	2
	68,5%
	61,2%

	2001
	3
	71,1%
	63,1%

	2002
	4
	74,5%
	65,2%

	2003
	5
	75,7%
	66,1%

	2004
	6
	77,8%
	67,4%

	2005*
	7
	79,9%
	68,1%

	* Estimado para Brasil (crecimiento promedio anual del periodo anterior)


Como se aprecia en la gráfica 5, las tendencias de la matriculación neta en la educación secundaria desde el 1999 hasta el 2005 han sido crecientes en Latinoamérica en general y Brasil en particular.
La tasa de crecimiento promedio anual (con una probabilidad significativa en ambos casos) ha sido del 2.46% para toda región latina y marginalmente mayor en Brasil con un 3.21% de crecimiento promedio anual.
Gráfica 5 (con líneas de tendencias exponenciales):
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En sí mostrando un crecimiento constante en la matriculación a instituciones de educación secundaria desde el 1999, Brasil en el 2005 aún muestra un brecha importante de casi el 20% en comparación a los líderes de la región con más del 95% de matriculaciones en la educación secundaria en el mismo año.

También se muestra la influencia importante de shocks adversos macroeconómicos en el sistema educativo del país (y del resto de la región), teniendo una desaceleración pronunciada en matriculaciones en la educación secundaria en los años 2002-2003. 
La esperanza de vida 
La esperanza de vida está medida en promedios y quinquenios de ambos sexos desde el 1985 hasta el 2010.
Tabla 13 indica una tendencia creciente en el margen de tiempo observado para la esperanza promedia de vida en Brasil. 
Tabla 13: 
	Quinquenios
	Momento
	Esperanza de vida al nacer  - en años.
	Esperanza de vida al nacer  - en años.

	
	
	Brasil
	LATAM

	1985-1990
	1
	65.5
	66.9

	1990-1995
	2
	67.5
	68.6

	1995-2000
	3
	69.4
	70.6

	2000-2005
	4
	71
	72

	2005-2010
	5
	72.4
	73.3


En comparación a la expectativa de vida promedio de toda la región latina sin embargo, se muestra claramente que este indicador en el caso de Brasil está por debajo del promedio regional, indicando un desafío de la distribución de la riqueza generada (PIB (per cápita – tabla 4)) en el país. 

Analizando los crecimientos promedios por quinquenios en la gráfica 6, se muestra que los crecimientos de la expectativa de vida en Brasil han sido levemente mayores que en toda la región con un 2.31% para toda Latinoamérica y 2.51% para Brasil (ambas tasa de crecimiento con una probabilidad muy significativa del más del 99%).
Igual que en el caso del crecimiento anual promedio de la matriculación en instituciones educativas de la secundaria, existe para Brasil una brecha importante entre la tasa de crecimiento de la expectativa de vida, la expectativa de vida en valores absolutos y los valores comparativos de los países líderes en Latinoamérica (Puerto Rico, Cuba, Chile, Costa Rica).
Gráfica 6 (con líneas de tendencias exponenciales, eje Y en años, eje X en quinquenios):
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Igual al indicador socio económico de la matriculación para la educación secundaria, con una intensidad menos profunda, se puede visualizar el impacto del shock adverso macroeconómico también en la expectativa de vida en Brasil, teniendo una desaceleración de crecimiento en los años 2002-2003. 
El índice Gini (a nivel nacional – 1990, 1999 y 2006)

Cómo índice midiendo el grado de igualdad de la distribución de riqueza económica, el “CIA Factbook” determinó en el 2009 los rangos Gini del > 0.25 como mejor índice a nivel mundial (mayor igualdad económica; ejemplo Escandinavia) y del < 0.60 como peor índice (mayor desigualdad económica; ejemplo Suráfrica). 

Como se aprecia en tabla 14 Brasil en este contexto (a nivel nacional) refleja los índices Gini más altos de Latinoamérica y con esto, unos de los índices más altos del mundo. Aunque en la muestra analizada se visualiza una leve reducción del Gini (una reducción del 4%), Brasil refleja la mayor desigualdad de la distribución de riqueza en Latinoamérica.

Tabla 14:

	Año
	Momento
	Índice Gini
	Índice promedio

	
	
	Brasil
	LATAM (1989 - 2006)

	1990
	1
	0.627
	0.5471

	1999
	2
	0.64
	

	2006
	3
	0.602
	


Con esto, Brasil reúne los factores de una brecha creciente entre los polos de riqueza opuestos en la sociedad (pocos ricos, muchos pobres) de un PIB creciente y un índice Gini cuasi constante. 
4. Resumen

Para obtener un punto de vista integral del desarrollo macroeconómico-social de Brasil en un margen de hasta 10 años, se estarán vinculando los resultados del análisis macroeconómico, del diagnóstico de financiamiento externo y del reporte social del país.

Se estarán subrayando los efectos de impactos adversos externos a los tres pilares mencionados y la correlación entre los desarrollos macroeconómicos y los indicadores sociales de Brasil.
Sebastián Edwards ofrece en su publicación “El Gran Descalabro – La Crisis y América Latina” del 2009 en contexto de la crisis económica-financiera con sus inicios en el 2007 una síntesis de la situación macroeconómica-social de Brasil que se alinea a las estadísticas aquí mostradas
. Edwards afirma que las políticas para combatir la inflación del país han sido efectivas y ayudaron a Brasil en enfrentar la crisis económica-financiera global. Al mismo tiempo critica la falta de políticas económicas que permitirían alcanzar aumentos en la productividad y que incentivarían a la innovación. Edwards referencia un estudio del Banco Mundial que releva que la economía de Brasil aún sufre de índices altos de burocracia, corrupción e impuestos elevados. Junto con los indicadores del Banco Mundial, Edwards menciona la importancia de las inversiones y la fomentación de la educación en Latinoamérica en general y Brasil en particular para alcanzar tasas de crecimiento comparables a los países asiáticos en desarrollo.
Como se puede observar en la gráfica 2, no solamente la disminución de variaciones fuertes en las tasas de inflación del Real brasileiro sino también el leve pero constante crecimiento del PIB (per cápita) junto con la constante reducción del desempleo, han creado una red de seguridad económica, permitiendo a Brasil la acumulación de recursos e infraestructuras hasta los años 2007-2008 con los cuales se formularon respuestas frente de los shocks adversos de la crisis económica-financiera mundial a partir del 2007, sin de tener que recurrir a las medidas extremas que caracterizaron las crisis económicas anteriores del país y que típicamente se representaron con tasas elevadas de inflación y de desempleo (especialmente en los años 1980).
El balance de pagos con déficits tangibles y ciclos alrededor de 0, indica una apertura del mercado local y un alto grado de dependencia de la economía brasileira de importaciones. La “U.S. Energy Information Administration” indicó en Septiembre del 2009 que solo a partir del 2009 Brasil logró superar el consumo local de petróleo con su producción doméstica.

Luiz Inácio Lula da Silva, el presidente de Brasil, indicó en el “Newsweek” el 22 de Septiembre del 2009 que entre razones principales de la estabilidad económica de Brasil durante de la crisis económica se pueden mencionar el fortalecimiento de las relaciones comerciales de Brasil con los demás países del Mercosur, África y el medio oriente.

“Bloomberg Business Week” indicó el 12 de Julio del 2010 que en vista de la deuda pública creciente de Brasil, actualmente representando el 60% (acumulativa y bruta) del PIB y con esto casi el doble del promedio de la deuda en relación al PIB de países que recibieron la clasificación “Fitch” de calidad de inversión, el país ha incurrido fuertemente en los últimos años en “credit default swaps”, intercambiando los bonos soberanos vendidos contra acciones del estado.

Esta tendencia se refleja en las tablas 9 y 10, señalando el financiamiento externo principal de Brasil a través de acciones y de préstamos sindicados. 
La independencia de condicionamientos y de controles ejercitados por el IMF, en conjunto con el fortalecimiento de relaciones con países miembros del Mercosur, se contextualizaron con la decisión política y económica del pago anticipado de la deuda entera de Brasil y Argentina del Fondo Monetario Internacional en los años 2005 y 2006.
Las críticas relacionadas a esta decisión, de organizaciones y asociaciones sociales y del desarrollo humano de ambos países, desde aquel momento se mantienen hasta la fecha. 

La decisión de la eliminación de la deuda del IMF en el caso particular de Brasil, contrastó el uso del 25% de las reservas internacionales del país mientras que más del 20% de la población brasileira vivía en pobreza. 
Los índices de la matriculación para la educación secundaria aún bajos, la expectativa de vida que crece por debajo de los líderes de la región y los peores indicadores Gini de Latinoamérica (tablas 12, 13 y 14) muestran que tampoco en la actualidad, a pesar de mayores controles e intervenciones gubernamentales y a pesar del crecimiento económico desde hace casi 7 años continuos, las riquezas generadas solamente alcanzan a una fracción de la población brasileira.

Relacionando la enseñanza de economistas como José Antonio Ocampo y Sebastián Edwards que el desarrollo económico prolongando requiere inversiones y estimulaciones en el ámbito de la salud, seguridad social y sobre todo en la educación, con los indicadores del desarrollo social de Brasil, las políticas socio-económicas aún pueden ser clasificadas como tácticas y con efectos a corto plazo solamente.

� http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2010/01/weodata/weoselser.aspx?c=223&t=1


� http://laborsta.ilo.org/default.html


� http://www.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2010/01/index.htm


� http://www.ielat.es/inicio/index.php?option=com_content&view=article&catid=2%3Ageneral&id=108%3Aestadisticas-sociales-cepal&Itemid=49


� Edwards, Sebastián; “El Gran Descalabro – La Crisis y América Latina”; Latin American Studies Association; Otoño 2009; Edición XL, Número 4; PP. 16 y 17


� http://www.eia.doe.gov/cabs/Brazil/Full.html


� http://www.newsweek.com/2009/09/21/reason-with-him.html


� http://www.businessweek.com/news/2010-06-29/lula-s-record-lending-overwhelms-push-to-weaken-real.html


� http://www.eurodad.org/whatsnew/articles.aspx?id=356
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